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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PAK-Volt S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku PAK-Volt S.A. (,Spétka™) z siedzibg w Warszawie,
ul. Panska 77/79, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wiasnym, rachunek przeptywo6w pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje oraz objasnienia i ujawnienia
okreslone przepisami art. 44 ustawy zdnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne
(Dz.U.2012. 1059 z pdéin. zm. — ,Prawo energetyczne™) (,zalaczone sprawozdanie
finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnoS¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci w tym
z art. 44 Prawa energetycznego, oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem byio zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoiki oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy, a takze czy przedstawione przez Spotke ujawnienia
wynikajace z art. 44 Prawa energetycznego spetniajg okreslone w tym przepisie wymogi.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spétki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spoiki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.
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4. Naszym zdaniem zalagczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spofki.

5. Ponadto naszym zdaniem Spétka w nocie objasniajacej nr 41 przedstawifa informacje dotyczace
bilansu oraz rachunku zyskéw i strat odrgbnie dla kazdej wykonywanej dzialalnosci
gospodarczej, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami art. 44 Prawa
energetycznego.

Zakres informacji finansowej regulacyjnej zawartej w nocie 41 dodatkowych not objasniajgcych
do zalaczonego sprawozdania finansowego jest okreslony wymogami art. 44 ust. 2 Prawa
energetycznego. Nasze badanie nie obejmowato oceny, czy informacje wymagane do
ujawnienia przez Prawo energetyczne s3 wystarczajace dla zapewnienia réwnoprawnego
traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skro$nego pomiedzy dziatalnosciami.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spdétki w okresie od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci.

w imieniu:
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PAK-Volt S.A
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

PAK —Volt 8.A. (,,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 stycznia 1997 roku
pod nazwa Elektrim-Volt S.A. W dniu 26 maja 2014 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy dokonal rejestracji zmiany firmy Spélki na PAK — Volt S.A.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, ul. Panska 77/79.

W dniu 22 czerwca 2001 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000021500.

Spétka posiada numer NIP: 526-20-83-337 nadany w dniu 8 grudnia 1997 roku oraz symbol
REGON: 012493217 nadany w dniu 1 kwietnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

 sprzedaz energii elektryczne;j,

e dzialalnos¢ maklerska, zwigzana z rynkiem towaréw gieldowych,

o sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

» sprzedaz maszyn, sprzgtu i dodatkowego wyposazenia.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 29.500 tysiecy ztotych. Kapitat
wiasny Spétki na ten dzien wynosit 49.772 tysiecy zltotych.

Zgodnie z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego na dzien 22 marca 2016 jedynym
akcjonariuszem Spotki jest Zespét Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A., ktéry posiada
2.950.000 akcji o nominalnej wartosci 29.500 tysiecy ztotych.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w strukturze
wiasnosci Spotki.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spétki nie zmienit sie.
W skiad Zarzadu Spétki na dziefi 22 marca2016 roku wchodzili:

Elzbieta Niebisz - Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie
Zarzadu Spétki.
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PAK-Volt S.A
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

2.1

Sprawozdanie finansowe
Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emnst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 22 lipca
2015 roku zostala wybrana przez Radg Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU 2009.77.649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 2 pazdzienrika 2015 roku roku z Zarzadem Spéiki
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupeiajacych
informacji, ktére nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako cato$é.

Na podstawie naszego badania, z dniem 22 marca 2016 roku wydaliémy opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzoreczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PAK-Volt S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku PAK-Volt S.A. (,Spétka”) z siedziba w Warszawie,
ul. Panska 77/79, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzief 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje oraz objasnienia i ujawnienia
okreslone przepisami art. 44 ustawy zdnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne
(Dz.U.2012. 1059 z péin. zm. — ,Prawo energetyczne”) (,zalaczone sprawozdanie
finansowe™).
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PAK-Volt S.A
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
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2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
w tym z art. 44 Prawa energetycznego, oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada
Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy, a takze czy przedstawione przez Spotke
ujawnienia wynikajace z art. 44 Prawa energetycznego spelniaja okreslone w tym przepisie
wymogi.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowieri:

¢ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zafaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjgtych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Spoétki, jak i ogélnej prezentacji zataczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziafalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzier 31 grudnia
2015 roku;

 sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdaf finansowych oraz postanowieniami statutu
Spotki.
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za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
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2.2

5. Ponadto naszym zdaniem Spétka w nocie objasniajacej nr 41 przedstawita informacje
dotyczace bilansu oraz rachunku zyskéw i strat odregbnie dla kazdej wykonywanej dziatalnosci
gospodarczej, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami art. 44 Prawa
energetycznego.

Zakres informacji finansowej regulacyjnej zawartej w nocie 41 dodatkowych not
objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego jest okreslony wymogami art. 44
ust. 2 Prawa energetycznego. Nasze badanie nie obejmowalo oceny, czy informacje
wymagane do ujawnienia przez Prawo energetyczne sg wystarczajagce dla zapewnienia
rownoprawnego traktowania odbiorcow oraz eliminowania subsydiowania skro$nego
pomiedzy dziatalno$ciami.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliémy w okresie od dnia 2 pazdziernika
2015 roku do dnia 22 marca 2016 roku , w tym w siedzibie Spétki od dnia 22 lutego 2016 roku
do dnia 26 lutego 2016 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelno$¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczy}, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe
i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 22 marca 2016 roku Zarzadu Spékki o:

o kompletnym ujgciu danych w ksiegach rachunkowych;

 wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia mogace mieé
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.
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za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spolki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane
przez Sebastiana Lyczbe, kluczowego bieglego rewidenta nr 9946, dzialajacego w imieniu
Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zsiedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem
130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku opini¢ bez zastrzezefi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 4 maja 2015 roku, na ktérym
akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2014 zostanie podzielony w nastgpujacy

sposob:
dywidendy dla akcjonariuszy/ wspélnikéw 10.880
zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych 80

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaly ztozone w dniu 20 maja
2015 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dziefi 31 grudnia 2014 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
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3.1

Sytuacja finansowa
Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki w latach
2013 - 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku.

2015 2014 2013
suma bilansowa 86313 97 972 113 587
kapital wlasny 45772 51094 83 625
wynik finansowy netto 5558 10 880 4411
rentowno$¢é majatku (%) 6,4% 11,1% 3,9%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentownos$é kapitalu wlasnego (%) 10,9% 13,0% 5,0%
wynik finansowy netto x 100%
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos$é netto sprzedazy (%) 0,5% 1,4% 0,6%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
plynnos¢ — wskaznik plynnosci I 2,7 2.3 3.9
aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosci II1 0,7 1,0 2,2
$rodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu nalezno$ci 15 dni 19 dni 16 dni
naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
okres splaty zobowigzai 11 dni 20 dni 13 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materialow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw
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3.2

(w tysiacach zlotych)
2015 2014 2013
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 53,1% 52,2% 73,7%
(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania dlugoterminowe) x
100%
suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 47,0% 47,8% 26,4%
(suma pasywéw— kapitat wlasny) x 100%
suma aktywdow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny -0,9% 0,0% 0,9%
od grudnia do grudnia -0,5% -1,0% 0,7%

Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

o rentownos¢ majgtku w 2015 roku zmniejszyla si¢ do 6,4% w poréwnaniu do 11,1%

w 2014 roku oraz zwigkszyla si¢ w poréwnaniu z 3,9% w 2013 roku,

rentownos¢ kapitatu wlasnego w 2015 roku zmniejszyta si¢ do 10,9% w poréwnaniu do 13,0%
w 2014 roku oraz zwigkszyla sie¢ w poréwnaniu z 5,0% w 2012 roku,

rentowno$¢ netto sprzedazy w 2015 roku zmniejszyla si¢ do 0,5% w poréwnaniu do 1,4%
w 2014 roku oraz w poréwnaniu do 0,6% w 2013 roku,

wskaznik plynnosci 1 wyniést na dzien 31 grudnia 2015 roku 2,7 i zwigkszyt
si¢ w poréwnaniu do 2,3 na dzief 31 grudnia 2014 roku oraz zmniejszyt si¢ w poréwnaniu
z 3,9 na dzien 31 grudnia 2013 roku,

wskaznik plynnosci Il wyniost na dzien 31 grudnia 2015 roku 0,7 i zmniejszyt sie
wporéwnaniu do 1,0 na dziei 31 grudnia 2014 roku oraz w poréwnaniu do 2,2
na dzien 31 grudnia 2013 roku,

wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami wynidst 15 dni w 2015 roku i skrécit
si¢ w poréwnaniu do 19 dni w 2014 i 16 dni w 2013 roku,

wskaznik okresu splaty zobowiazan zmniejszy! si¢ do 11 dni w 2015 roku w poréwnaniu
do 20 dni w 2014 roku oraz 13 dni w 2013 roku,

wskaznik trwatosci struktury finansowania zwigkszy! si¢ do 53,1% na dzien 31 grudnia
2015 roku w poréwnaniu do 52,2% na dzief 31 grudnia 2014 roku oraz zmniejszyt sie
w poréwnaniu do 73,7% na dzien 31 grudnia 2013 roku,

wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami zmniejszy! si¢ do 47,0% na dzien 31 grudnia
2015 roku w poréwnaniu do 47,8% na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz zwigkszyl sie
w poréwnaniu do 26,4% na dzief 31 grudnia 2013 roku.

[
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Spoika nie jest w stanie kontynuowaé dziafalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od
dnia 31 grudnia 2015 roku i Ze nie wystepuja okolicznoici wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziafalnosci przez Spotke.
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysiacach zlotych)

II. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spoétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP
w siedzibie Spotki w Warszawie. Spétka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzn. zm. — ,,ustawa
o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiagg rachunkowych,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

« zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

o rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych;

» udokumentowania operacji gospodarczych;

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni;

¢ powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym;

* spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spotki

Struktura aktywéw i pasywow bilansu Spélki, jak réwniez pozycji ksztaltujagcych wynik
dziatalnosci Spoétki, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Inwentaryzacja aktywdw i zobowigzan =zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych
2015 roku.

3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,informacja dodatkowa”) do
sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku sporzadzone zostaly,
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dzialtalno$ci Spoiki w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku (,sprawozdanie z dziafalnosci”) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu  z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci.
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S. Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takie postanowienia statutu/ umowy Spétki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska

spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Biegly rewident nr 90055

Ernst & Young Audyt Pol_ska .
spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 22 marca 2016 roku
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PAK-VOLT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

PAK - Volt S.A. (,,Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 stycznia 1997 roku pod firma
Elektrim — Volt S.A. W dniu 26 maja 2014 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
dokonat rejestracji zmiany firmy Spétki na PAK — Volt S.A.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000021500. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 012493217. Siedziba Spétki miesci si¢ pod adresem: Warszawa, ul. Pariska
77/79.

Czas trwania Spoéiki jest nieoznaczony.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:
1. sprzedaz energii elektrycznej,

2. dziatalno$¢ maklerska, zwigzana z rynkiem towaréw gietdowych,

3. sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

4. sprzedaz maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spéiki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2015 roku. Zarzad
Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie polaczyla si¢ z zadng innag
jednostka gospodarcza, nie nabyta réwniez zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2013.330, z p6zniejszymi zmianami — dalej ,,UoR”).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.

Rachunek zyskéw i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeptywéw pienigznych
sporzadzono metoda posrednia .

Wszystkie kwoty w sprawozdaniu finansowym podane sg w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

4.2 Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym wartoéci niematerialne i prawne s3 wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastgpujaco:
Oprogramowanie komputerowe 2 lat
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Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne
z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktére by na to
wskazywaly, warto$é bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwalej utraty
wartoéci sa ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.3. Srodki trwale

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie posiada $rodkéw trwatych, ktére podlegaly przeszacowaniu.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty
eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwigkszajg one warto$¢ poczatkowg $rodka trwalego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo, w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznoéci, lub przez krétszy z dwoch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania, ktéry ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 10-30%
$rodki transportu 20%
Inne $rodki trwate 14%

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysigcy zlotych odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne
z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaly.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywdéw nie przekracza
wartoéci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktére by na to
wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci $g ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.4. Inwestycje w jednostki podporzgdkowane i inne inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspéizalezne oraz w jednostki stowarzyszone sa wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utratg wartosci.

Pozostate inwestycje diugoterminowe (z wylaczeniem aktywéw finansowych opisanych w nocie 8 oraz
inwestycji w nieruchomosci i wartoéci niematerialne i prawne opisanych w nocie 8) sa wyceniane wedlug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utratg wartosci.

Trwala utrata wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dlugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Warto§¢ bilansowa takich aktywéw jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysziych korzysci ekonomicznych.

4.5. Inne inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem §rodkéw pieni¢znych i aktywéw finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem $rodkéw pienigznych i aktywoéw finansowych, wyceniane sa
wedlug ceny nabycia lub ceny (wartoéci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe
inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci godziwej.

Skutki obnizenia wartoéci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedlug cen (wartosci) rynkowych
zalicza sie do kosztéw finansowych w pelnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich wartosci zalicza si¢ do
przychodéw finansowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota réznic uprzednio odpisanych w koszty finansowe.
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4.6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe, w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych, sa wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe s wprowadzane do ksiag rachunkowych pod
data zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastgpujacy
sposdb:

Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedhig skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
terminu wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
nalezno$ci wlasne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie

wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny s
przeznaczone do ujmowane w rachunku zyskow i strat
obrotu

4. Aktywa finansowe Wedhug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa

dostepne do sprzedazy ujmowane w rachunku zysko6w i strat

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartoé¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badZz na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego obrotu
regulowanego badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Pochodne instrumenty finansowe nie bedace instrumentami zabezpieczajacymi sa wykazywane jako aktywa albo
zobowigzania przeznaczone do obrotu.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utratg wartosci
sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spétka ustala szacowana, mozliwa do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
réwnej réznicy miedzy wartoscia mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa.

Odpisy aktualizujace warto$¢ skladnika aktywow finansowych lub portfela podobnych skiadnikéw aktywéw

finansowych ustala sig:

1) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako roznice
miedzy wartoscia tych aktywéw wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do
odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca wartos¢ przysziych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora
jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany skiladnik aktywéw finansowych lub portfel
podobnych skiadnikéw aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznicg migdzy ceng nabycia
skladnika aktywow i jego wartoscia godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwa
dluznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezacg wartos¢ przysziych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strat¢ skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi
odpis, pomniejszony o czgs¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywéw finansowych - jako réznicg migdzy wartoscia skladnika aktywdéw
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezaca wartoscig przyszlych przeplywéw pieni¢znych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowe; stosowanej do podobnych
instrumentéw finansowych.
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4.7. Leasing

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako $rodek trwaly i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, ustalonej na dziefi rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sa dzielone
miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane s3 bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla
wlasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do przejscia prawa
wlasnosci przedmiotu umowy, wéwczas $rodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego s3
amortyzowane przez krétszy z dwdch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniajag warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg
jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu
uzytkowania przedmiotu leasingu oplaty leasingowe zaliczane sa do kosztéw dziatalnosci operacyjnej (w tym:
og6lnego zarzadu lub sprzedazy ) lub pozostalej dziatalnosci operacyjne;j.

4.8. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny
sprzedazy netto.

Rozchéd i wycena zapas6w ujmowane sa metoda ,,pierwsze przyszio - pierwsze wyszlo”.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktow w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich
materialéw i robocizny oraz uzasadniona czgé¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy normalnym
wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towarow
i ushuig i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem skiadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powigkszona o nalezng dotacje
przedmiotowa.

4.9. Naleznos$ci krétko- i dlugoterminowe

Naleznoséci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$é naleznoéci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznodci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznoéci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokodci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych.

4.10. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa przeliczane na ziote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakeji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie srednim
ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzief.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowiazujacego na ten dzien $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci
aktywow.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
uUsD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623

4.11.  Srodki pieni¢Zne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywéw pienigznych pozycja $rodki pienigzne skiada si¢ z gotowki w kasie oraz
lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesiace, ktére nie zostaly potraktowane jako
dzialalnosé inwestycyjna.

4.12. Rozliczenia migdzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych. W pozycji tej Spotka prezentuje zakupione prawa majatkowe wynikajaca ze $wiadectwa
pochodzenia , $éwiadectw pochodzenia z kogeneracji, $wiadectwa efektywnosci energetycznej. Bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. W pozycji bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
prezentowane sa rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii dotyczace sprzedazy energii do odbiorcow
koncowych. Wysoko$é rezerwy obliczana jest jako iloraz ceny zakupu, w transakcjach na gietdzie towarowej z
ostatniego dnia roku, $wiadectw pochodzenia energii i wielkosci sprzedazy energii do odbiorcy koncowego, w
przypadku rzeczywistego zakupu jako iloraz ceny rzeczywistej i wielkosci sprzedazy energii do odbiorcy
koricowego, badz w wysokosci oplaty zastepczej.

4.13. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w rejestrze sadowym.

4.14. Rezerwy

Rezerwy ujmowane s3 wéwczas, gdy na Spélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzyéci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

4.15. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa aktywéw i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przejéciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw lub zobowiazan przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub strat¢ podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych iudzialow w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych si¢ réznic przejSciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejéciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata,
w takiej wysokoéci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzystaé ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
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i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub
strate podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialéw w jednostkach wspélzaleznych, skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysziosci ww. rozmice przejéciowe ulegng odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$é bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dziefi bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czeéciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda
obowigzywaé w okresie, gdy skiadnik aktyw6w zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
oddzielnie.

4.16. Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sa w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

4.16.1. Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towarow
badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

4.16.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug dlugoterminowych sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna
wiarygodnie ustali¢ efektéw transakcji zwiazanej ze $wiadczeniem ustug diugoterminowych, przychody ze
$wiadczenia tych ustug sa rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

4.16.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.16.4. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy, w ktéra jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku przyznajacej dywidendg, chyba ze
w uchwale okreslono inny dziefi prawa do dywidendy.

4.16.5. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pozniejszymi zmianami) o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych
stanowi, ze zakladowy fundusz $éwiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20
pracownikéw w przeliczeniu na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow
w kwotach wynikajacych z ustawy. Celem Funduszu jest i finansowanie dziafalnosci socjalnej. Saldo bilansowe
Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone onie podlegajace zwrotowi wydatki
z Funduszu.

Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowigzania Funduszu.
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PAK -VOLT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Bilans

BILANS
Aktywa

Na dzien Na dzien
(w tysigcach zlotych) Nota 31grudnia2015 31 grudnia 2014
roku roku

Aktywa trwale 1486 1223
Wartosci niematerialne i prawne 6 24 96
Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
Wartos¢ firmy - -
Inne wartosci niematerialne i prawne 24 96
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Rzeczowe aktywa trwale 7,22 141 71
Srodki trwale 141 71
a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - 1
c) urzadzenia techniczne i maszyny 120 46
d)  srodki transportu - 3
e) inne $rodki trwale 21 21
Srodki trwale w budowie - -
Zaliczki na $rodki trwale w budowie - -
Nalezno$ci dlugoterminowe - -
Od jednostek powiazanych - -
Od pozostatych jednostek - -
Inwestycje dlugoterminowe 8.1 - -
Nieruchomosci - -
Wartosci niematerialne i prawne - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe - -
a)  w jednostkach powiazanych - -

- udzialy lub akcje - -

- inne papiery wartosciowe - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
b)  w pozostalych jednostkach - -

- udzialy lub akcje - -

- inne papiery wartosciowe - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
Inne inwestycje dlugoterminowe -
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 1321 1 056
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 1321 1056
Inne rozliczenia migdzyokresowe - -
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PAK -VOLT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

Bilans
Na dzien Na dzien
(w tysigcach zlotych) Nota 31grudnia2015 31 grudnia 2014
roku roku
B.  Aktywa obrotowe 84 827 96 749
L Zapasy 23 - -
I. Materialy - -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - o
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -
II.  Naleznos$ci krétkoterminowe 14 52 985 47974
I. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
a)  ztytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: - -
- do 12 miesigcy - -
- powyzej 12 miesigcy - -
b) Inne - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 52985 47 974
a)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 43 381 40 475
- do 12 miesigcy 43 381 40 475
- powyzej 12 miesigcy - -
b)  ztytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 3290 1206
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
¢) Inne 6314 6293
d) dochodzone na drodze sadowe;j - -
III.  Inwestycje krétkoterminowe 20938 40 438
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 20938 40438
a)  w jednostkach powigzanych 8.2 - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b)  w pozostaltych jednostkach 8.2 - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 32 20938 40 438
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 18 229 37738
- inne srodki pieni¢zne 2709 2 700
- inne aktywa pieni¢zne - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 10 904 8 337
Aktywa razem 86 313 97 972
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PAK -VOLT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

Bilans

Pasywa
Na dzien Na dzien
(w tysiacach ztotych) Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
roku roku

A. Kapital (fundusz) wlasny 45772 51094
L Kapital (fundusz) podstawowy 10 29 500 29 500
1L Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
III.  Udzialy (akcje) wlasne (wielko$é ujemna) - -
IV.  Kapital (fundusz) zapasowy 10714 10 714
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
VII. Zysk/ (strata) z lat ubieglych - -
VIII. Zysk (strata) netto 5558 10 880
IX.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ - -

ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 40 541 46 878
L Rezerwy na zobowigzania 13 518 509
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 15
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 496 474
- diugoterminowa 67 76
- krétkoterminowa 429 398
3. Pozostale rezerwy 18 20
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 18 20
IL Zobowigzania diugoterminowe 15 - -
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek - -
a) kredyty i pozyczki 11 - -
b)  ztytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - -
d) Inne - -
III.  Zobowiazania krétkoterminowe 31783 41 666
1. Wobec jednostek powigzanych 39 30938 28913
a)  ztytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 30938 28913
- do 12 miesigcy 30938 28913
- powyzej 12 miesigcy - -
b) Inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 743 12 635
a) kredyty i pozyczki 11 - -
b)  ztytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych - -
¢) inne zobowigzania finansowe - -
d) ztytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 147 12 474
- do 12 miesigcy 147 12 474
- powyzej 12 miesigcy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f)  zobowiazania wekslowe - -
g) ztytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 575 140
h)  ztytulu wynagrodzen 1 1
i) Inne 20 20
3. Fundusze specjalne 102 118
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 17 8240 4703
I. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 8240 4703
- dlugoterminowe - -
- krotkoterminowe 8240 4703
86 313 97972

Pasywa razem

hieddiocdk
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PAK - VOLT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskéw i strat (wariant kalkulacyjny)

Rok zakonczony Rok zakonczony

(w tysigcach zlotych) Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
A. Prz.ychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 21 1061 003 768 088
materialéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 39 5 5
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 313 68
I1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 1 060 690 768 020
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 1047 412 749 877
- jednostkom powigzanym - -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - -
I1. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1047 412 749 877
C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedaiy (A - B) 13 591 18 211
D. Koszty sprzedazy 26 581 656
E. Koszty ogélnego zarzadu 26 6 677 4743
F. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 6333 12 812
G. Pozostale przychody operacyjne 27 173 183
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 1
II. Dotacje - -
I11. Inne przychody operacyjne 171 182
H. Pozostale koszty operacyjne 28 10 104
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
I1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - 104
111. Inne koszty operacyjne 10 -
1. Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 6 496 12 891
J. Przychody finansowe 29 390 976
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - o
- od jednostek powiazanych - -
I1. Odsetki, w tym: 390 973
- od jednostek powigzanych - -
II1. Zysk ze zbycia inwestycji - -
V. Aktualizacja wartodci inwestycji - -
V. Inne B 3
K. Koszty finansowe 30 6 1
I. Odsetki, w tym: - 1
- dla jednostek powigzanych - -
I1. Strata ze zbycia inwestycji - -
II1. Aktualizacja warto$ci inwestycji - -
IV. Inne 6 -
L. Zysk/ (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+J-K) 6 880 13 866
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.IL.) 31 - -
I. Zyski nadzwyczajne - -
I1. Straty nadzwyczajne - -
N. Zysk/ (strata) brutto (L+M) 6 880 13 866
O. Podatek dochodowy 25 1322 2 986
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
R. Zysk/ (strata) netto (N-O-P) 5558 10 880
PREZ?S ZARZEDU ‘%W
B ﬂm

Rachunek zyskoéw i strat nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia

integraing czes$é sprawozdania finansowego
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PAK - VOLT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Rok zakoficzony  Rok zakeniczeny

( w tysigcach ztotych) Nota dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

1. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 51094 83 625

- zmiany zasad rachunkowosci - -

- korekty bledow - -

I.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 51094 83 625

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 29 500 29 500

1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - -
- wydania udzialéw (emisji akcji) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- umorzenia udziatow (akcji) - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 29 500 29 500
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu - -
a) zwigkszenie - -
b) zmniejszenie - -
3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu - -
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10714 49714
4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - -
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
- z podziatu zysku (ustawowo) - -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - 39 000

- wyplata dywidendy - 39000
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 10714 10714

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- zbycia srodkow trwalych - -
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowa¢ facznie z dodatkowymi informacjami i

objasnieniami, ktére stanowia integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego
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PAK - VOLT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

( w tysigcach zlotych) Nota

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2015 roku

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2014 roku

7. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 12
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany zasad rachunkowosci

- korekty bledow

7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie (z tytutu)

- podzialu zysku

b) zmniejszenie (z tytutu) 12
- dywidenda

- kapital zapasowy

- przekazanie na ZF$S

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

- zmiany zasad rachunkowosci

- korekty blgdéw

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

7.7. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

11. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ )

II1. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty)

10 880
10 880

10 880

10 880
10 800

80

4411
4411

4411

4411
4350

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowa¢ facznie z dodatkowymi informacjami i

objasnieniami, ktére stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego
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PAK - VOLT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
Rachunek przeptywdw pienigznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Rok zakonczony Rok zakoticzony

( w tysiacach zlotych) Nota  dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
A. Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej - -
I. Zysk/ (strata) netto 5558 10 880
I1. Korekty razem (14 115) 8230
1. Amortyzacja 147 155

2. Zyski/ (straty) z tytulu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - -
4. Zysk/ (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej ) m
5. Zmiana stanu rezerw 9 8
6. Zmiana stanu zapasow - 665
7. Zmiana stanu naleznosci (5010) (5 155)
?. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 33 (9 964) 12 811
i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 705 (253)
10. Inne korekty -
I11. Przeplywy pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+1I) (8 557) 19110
B. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -
1. Wplywy 2 1
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2 I
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
- zbycie aktywéw finansowych - -
b) w pozostalych jednostkach - o
- zbycie aktywéw finansowych - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wplywy z aktywéw finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne -
I1. Wydatki (145) (12)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych (145) (12)
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostalych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) (143) (n

Elzbieta Niebisz

Rachunek przeplyw6w pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktére stanowia integralng czg$¢ sprawozdania finansowego
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PAK - VOLT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeplywéw pieni¢znych (metoda posrednia)

Rok zakonczony Rok zakonczony
( w tysigcach zlotych) Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej - -
I. Wplywy - -
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe -
I1. Wydatki (10 800) (43 350)
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli (10 800) (43 350)
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podzialu
zysku

4, Sptlaty kredytdéw i pozyczek - -
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
8. Odsetki - -
9. Inne wydatki finansowe - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) (10 800) (43 350)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IIIxB.HIxC.III) (19 500) (24 251)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym (19 500) (24 251)
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pienigZne na poczgtek okresu 40 438 64 689
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F£D), w tym 32 20938 40 438
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 709 2700

PREXES ZARZLQU .
4 &A \fouw

Rachunek przeptywéw pienigznych nalezy analizowaé facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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PAK - VOLT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacije i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 22 marca 2016 roku nie wystapity
zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy to jest do 22 marca 2016
roku nie wystapily zdarzenia, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zaréwno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4. KOREKTA BLEDU

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt bledéw, ktére moglyby mie¢ wplyw na poréwnywalnos¢
danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

5. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujac identyczne zar6wno
zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku

6. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zlotych)

Koszty

zakonficzonych
prac
rozwojowych

Inne wartosci
Wartoséé firmy niematerialne
i prawne

Zaliczki na
wartoS$ci
niematerialne
i prawne

Razem

Wartos$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia

Zwigkszenia, w tym:
Nabycie

Inne

Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Inne

- 286
- 38
- 38

- 286

Saldo zamknigcia

Umorzenie

Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Inne

Saldo zamknigcia

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia

Zwigkszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia

Saldo zamknigcia
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysiacach zlotych)

Koszty

zakonczonych

prac
rozwojowych

Inne wartoSci
Wartos¢é firmy niematerialne
i prawne

Zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Razem

Warto$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia

Zwigkszenia, w tym:
Nabycie

Inne

Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Inne

Saldo zamkniecia

Umorzenie

Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Inne

- 93
- 97
- 97

Saldo zamkniecia

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia
Zwigkszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamknigcia

Warto$é netto

Saldo otwarcia

- 193

- 193

Saldo zamkniecia
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7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach
zlotych)

wtym:

Prawo

Grunty wieczystego

uzytkowania
gruntu

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynieri

i lgdowej

i wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne
§rodki
trwale w budowie

Razem

Warto$é
poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w
tym:

Nabycie

Inne

Transfery
Zmniejszenia,
w tym:
Likwidacja i
sprzedaz

Inne

325
106
106

21

21

242

171

743
106
106

24

24

Saldo
zamkniecia

410

242

168

842

Umorzenie
Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w
tym:
Amortyzacja
okresu

Inne

Transfery
Zmniejszenia,
w tym:
Likwidacja i
sprzedaz

Inne

279
33

33

22

22

239

150

672
37

37

25

25

Saldo
zamKniecia

290

242

147

684

Odpisy
aktualizujace
Saldo otwarcia
Zwigkszenia
Zmniejszenia,
w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo
zamkniecia

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia

46

21

71

Saldo
zamknigcia

120

21

141
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

w tym: Budynki,

lokale i Zaliczki
Prawo okale Urzadzenia o . Inne Srodki Ssesas

. biek . ki . $rodki
Grunty  wieczystego i:ilenigi techniczne rod $rodki trwale gy Razem
uzytkowania Y

. transportu . trwale
i Idowej i maszyny trwale w budowie
gruntu R !
i wodnej

(w tysiacach
zlotych)
w budowie

Wartosé

poczatkowa

Saldo otwarcia - - 5 337 242 177 - - 761
Zwigkszenia, w
tym:

Nabycie - - - 12 - - - - 12
Inne - - - - - - - - -
Transfery - - - - - - - - -
Zmniejszenia,
wtym:
Likwidacja i
sprzedaz

Inne - - - - - - - - -

Salde
zamkniecia

- - 5 325 242 171 - - 743

Umorzenie

Saldo otwarcia - - 4 262 226 152 - - 644
Zwigkszenia, w
tym:
Amortyzacja
okresu

Inne - - - - - - - - -
Transfery - - - - - - - - -
Zmnigjszenia,
wtym:
Likwidacja i
sprzedaz

Inne - - - - - - - - -

Saldo
zamkniecia

- - 4 279 239 150 - - 672

Odpisy

aktualizujace

Saldo otwarcia - - - - - - - . _
Zwigkszenia - - - - - - - . _
Zmniejszenia,

w tym:

Wykorzystanie - - - - - - - - -
Korekta odpisu - - - - - - - - _

Saldo
zamknigcia

Warto$€ netto

Saldo otwarcia - - 1 75 16 26 - - 118

Saldo
zamknigcia

- - 1 46 3 21 - - 71

Na dziefi 31 grudnia 2015 i na dzief 31 grudnia 2014 roku srodki trwate nie byly uzytkowane na podstawie
umow leasingu finansowego.

Naklady inwestycyjne dokonane w biezacym roku obrotowym wyniosty 106 tysigcy ztotych (w 2014 roku
odpowiednio 12 tysigcy zlotych).

W roku 2015 i odpowiednio 2015 Spétka nie ponosita naktadow w zwiazku z ochrong srodowiska.
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Naktady inwestycyjne planowane na rok 2016 roku wynosza 50 tysigcy zlotych (brak nakladéw na ochrong

$rodowiska).

8. INWESTYCJE

8.1. Inwestycje dlugoterminowe

Rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zlotych)

Nieruchomosci

Wartos$ci
niematerialne
i prawne

Dlugoterminowe
aktywa finansowe aktywa finansowe

w jednostkach
powigzanych

Dlugoterminowe

w pozostalych
jednostkach

Inne inwestycje

. Razem
dlugoterminowe

Saldo otwarcia, z
tego:

Warto$¢ brutto
Umorzenie

Odpisy aktualizujace
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie
Aktualizacja
wartosci

[nne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Sprzedaz
Amortyzacja okresu
Aktualizacja
wartosci

Inne

Saldo zamkniecia, z
tego:

Wartos$¢ brutto

Umorzenie

Odpisy aktualizujace

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach zlotych)

Nieruchomo$ci

WartoS$ci

niematerialne

i prawne

Dlugoterminowe
aktywa finansowe aktywa finansowe
w jednostkach

powigzanych

Dlugoterminowe

w pozostalych

jednostkach

Inne inwestycje

X Razem
dlugoterminowe

Saldo otwarcia, z
tego:

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Odpisy aktualizujace
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie

Aktualizacja wartosci
Inne

Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Sprzedaz
Amortyzacja okresu
Aktualizacja wartosci
Inne

Saldo zamknigcia, z
tego:

Wartos$¢ brutto

Umorzenie

Odpisy aktualizujace

24



PAK - VOLT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

8.2. Inwestycje kréotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe, z wylaczeniem $rodkéw pienigznych i innych aktywéw pienigznych obejmuja:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Inne papiery Udzielone

. X . Inne Razem
warto$ciowe pozyczki

(w tysiagcach zlotych) Udzialy i akcje

Saldo otwarecia, z tego: - - - -
Wartos¢ brutto - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - -
Zwigkszenia, w tym: - - - -
Nabycie - - - -
Aktualizacja wartosci - - - -
Inne - - - -
Transfery - - -

Zmniejszenia, w tym: - - - -
Sprzedaz - - _ -
Aktualizacja wartosci - - R -
Inne - - . -
Saldo zamknigcia, z tego: - - - -

Wartos¢ brutto - - - -

Odpisy aktualizujgce - - R R

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Inne papiery Udzielone

X . . Inne Razem
warto§ciowe pozyczki

(w tysigcach zlotych) Udzialy i akcje

Saldo otwarcia, z tego: - - - R
Warto$¢ brutto - - - _
Odpisy aktualizujace - - - -
Zwigkszenia, w tym: - - - -
Nabycie - - - -
Aktualizacja wartosci - - - -
Inne - - - B
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
Sprzedaz - - _ R
Aktualizacja wartosci - - - -
Inne - - - -
Saldo zamkniecia, z tego: - - N -

Wartos¢ brutto - - - -

Odpisy aktualizujgce - - - -
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PAK - VOLT S.A.

8.3.  Aktywa finansowe

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Aktywa Aktywa Aktywa
. finansowe .
(w tysigcach finansowe finansowe Udzielone
utrzymywane do . . Razem
zlotych) przeznaczone do dostepne do terminu pozyczki
obrotu sprzedazy .
wymagalnosci

Saldo otwarcia, z
tego:

Wartos¢ brutto
Odpisy
aktualizujace
Zwickszenia,
w tym:
Nabycie
Aktualizacja
wartosci

Inne
Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Sprzedaz
Aktualizacja
wartosci

Inne

Saldo
zamkniecia,

Z tego:

Warto$¢ brutto

Odpisy
aktualizujgce
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Aktywa

Aktywa Aktywa
(w tysigcach finansowe finansowe e Udzielone

zlotych) przeznaczone do dostepne do utrzymywane do pozyczki

, terminu
obrotu sprzedazy wymagalnogci

Saldo otwarcia,

z tego:

Wartosé brutto - - - -
Odpisy
aktualizujace
Zwigkszenia,
w tym:
Nabycie - - - -
Aktualizacja

wartosci

Inne - - - -
Transfery - - - -
Zmniejszenia,
w tym:
Sprzedaz - - - -
Aktualizacja
wartosci
Inne - - - -
Saldo

zamknigcia, z - - - -
tego:

Wartosé brutto - - - -

Odpisy
aktualizujgce

9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1321 1 056
Inne, w tym: - -
- koszty prenumerat i abonentow -

Razem dlugoterminowe 1321 1 056

Koszty prenumerat i abonentéw 8 2
Koszty ubezpieczen 4 3
Oplaty gieldowe 156 156
Swiadectwa pochodzenia energii 10716 8 100
Inne (suma pozycji nieistotnych) 20 76

Razem krétkoterminowe 10 904 8 337

10. KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy Spétki wynosit 29.500 tysigcy zlotych i byt podzielony na

2.950.000 akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 29.500 tysiecy ztotych i byt podzielony na

2.950.000 akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.
Na dzien bilansowy struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byla nastgpujaca:

31 grudnia 2015 roku

Tlosé akej losé gloséw Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale

jednej akcji podstawowym
ZE PAK S.A. 2 950 000 2 950 000 10 100%
Razem 2 950 000 2 950 000 10 100%

AW
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31 grudnia 2014 roku

Tlosé akej Tlo$é gloséw Warto§é nominalna  Udzial w kapitale

jednej akceji podstawowym
ZE PAK S.A. 2 950 000 2 950 0000 10 100%
Razem 2 950 000 2 950 000 10 100%

11. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

(w tysiacach zlotych) roku roku

Kroétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja

zakupu

Kredyty w rachunku biezacym - -
Inne kredyty: - -

Razem krétkoterminowe - -

Dlugoterminowe

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja
zakupu

Inne kredyty: - -

Razem dlugoterminowe - -

12. PODZIAL ZYSKU /POKRYCIE STRATY

12.1. Podzial zysku/ pokrycie straty za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbylo si¢ w dniu 4 maja 2015 roku podjelo uchwate o
przeznaczeniu zysku za rok poprzedni na wyplate dywidendy w kwocie 10.800 tys. zt oraz na Zakladowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie 80 tys. zl.

12.2. Podzial zysku/ pokrycie straty za rok biezgcy

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przed podzialem zysku za rok biezacy. Zarzad proponuje
przeznaczy¢ zysk za rok biezacy na wyplate dywidendy w kwocie 5 500 tys. zl, na Zakladowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych przekaza¢ kwote 58 tys. zt.

13. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapily nastgpujace zmiany w stanie
rezerw:

Rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rezerwa z R
tytutu e.z iy n.a Rezerwy na

) $wiadczenia . Pozostale

(w tysigcach ziotych) odroczonego niewykorzystane Razem
emerytalne R . rezerwy
podatku i podobne urlopy i premie
dochodowego * PG

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku 1§ 84 390 20 509
Zwigkszenia 4 4 414 18 440
Wykorzystanie - - - - -
Rozwiazanie (15) (6) (390) (20 (431)
Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku, 4 82 414 18 518
w tym:
Diugoterminowe 4 67 - - 71
Kroétkoterminowe - 15 414 18 447

—r &
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Rezerwa z
Rezerwa na

tytulu . R Rezerwy na
. $wiadczenia . Pozostale
(w tysigcach zlotych) odroczonego niewykorzystane Razem

1
podatku e'meryta ne urlopy i premie rezerwy
i podobne
dochodowego

Stan na dziei 1 stycznia 2014 roku 31 77 373 20 501

Zwigkszenia 15 7 390 20 432
Wykorzystanie - - - -
Rozwiazanie @31 - 373) (20) _(424)

Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku, 15 84 390 20 509
w tym:

Dlugoterminowe 15 76 - - 91

Krotkoterminowe - 8 390 20 418

14. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI
Rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Odpisy aktualizujgce naleznosci Odpisy aktualizujace naleznosci

(w tysigcach zlotych) dlugoterminowe krétkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2015 293
roku

Zwigkszenia - -
- naleznosci handlowe - -
- pozostale naleznosci - -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - -
- naleznosci handlowe - -
- pozostale naleznosci - -

Stan na dzien 31 grudnia 293
2015 roku

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Odpisy aktualizujace naleznosci Odpisy aktualizujgce naleznosci

(w tysigcach zlotych) dlugoterminowe krétkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2014 2120
roku

Zwigkszenia E -
- naleznosci handlowe -
- pozostale naleznosci - -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - (1827)
- naleznosci handlowe - (1822)
- pozostale naleznosci - (5)

Stan na dzien 31 grudnia - 293
2014 roku

15. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie podsiadala zobowigzan
dlugoterminowych.
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16 AKTYWA I ZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Ustawa o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z pézniejszymi zmianami
wymaga od przedsiebiorstwa, ktérego liczba pracownikéw wynosi 20 0s6b lub wigcej, utworzenia i prowadzenia
zakladowego funduszu §wiadczen socjalnych. Spétka prowadzi taki fundusz dokonujac wymaganych przepisami
odpiséw. Dodatkowo Spétka wnosi niektére socjalne aktywa trwate do funduszu.

Celem funduszu jest dofinansowywanie dziafan socjalnych Spétki, pozyczek dla pracownikéw oraz pozostatych
wydatkéw socjalnych. Na fundusz skladaja si¢ zakumulowane wplaty do funduszu pomniejszone o bezzwrotne
wydatki funduszu. Skiad oraz rodzaj aktywéw, zobowiazai oraz kosztéw zwiazanych z funduszem, zostaly
przedstawione w ponizszej tabeli:

Aktywa i zobowiazania, wplywy i wydatki zakladowego funduszu §wiadczen socjalnych

(w tysiacach ziotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014roku
Pozyczki udzielone pracownikom - -
Srodki pienigzne 102 118
Zakladowy fundusz §wiadczen socjalnych , 102 118
Rok zakoiiczony Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku dnia 31 grudnia 2014 roku

Whplaty wniesione do funduszu $wiadczen 101 81
socjalnych w okresie

Bezzwrotne wydatki funduszu 117 42
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17. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

1. Ujemna warto$¢é firmy - N

2a. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe - -

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow - -
Inne - -

2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe - -

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - -
Rezerwy na umorzenie certyfikatow 8 240 4703

Rozliczenia miedzyokresowe, razem 8 240 4703

18. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie posiadata zobowigzan
zabezpieczonych na jej majatku.

19. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCIJE I PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiadata istotnych zobowigzaf warunkowych, w tym réwniez
udzielonych gwarancji i poreczen, facznie z wekslowymi.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie posiadata istotnych zobowigzan warunkowych, w tym réwniez
udzielonych gwarancji i poreczen, facznie z wekslowymi.

20. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spéika nie posiadata istotnych zobowigzan pozabilansowych.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spéika nie posiadata istotnych zobowiazan pozabilansowych.

21. STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy w 2015 i 2014 roku byla nastepujaca:

S A . Rok zakoniczony dnia Rok zakoriczony dnia
Rodzaj dzialalnosci (w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
1.  Energia elektryczna, ustugi bilansowania 1059 625 759 878
2. Aparatura elektrotechniczna, wyroby 1367 8200
kablowe
3. Pozostala sprzedaz 11 10
Przychody netto ze sprzedazy, razem 1061 003 768 088

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy w 2015 i 2014 roku byta nast¢pujgca:

. . . Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Obszar dzialalnosei (w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
1. Kraj 1 060 062 760 499
2.  Eksport 941 7 589
Przychody netto ze sprzedazy, razem 1061 003 768 088

31

=



PAK - VOLT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

22. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Spétka nie dokonywata odpisow aktualizujacych warto$é srodkow trwatych.

23. ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO

Tytut 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

I. Materiaty - -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty - -
4, Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -

Ogolem zapasy w cenie sprzedazy netto -
odpisy aktualizujagce wartos$¢ zapasow, razem (104) (104)

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow w okresie zakonczonym 31 grudnia 2015
roku . Spétka dokonywata odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw w poprzednim roku obrotowym na kwotg
104 tysiecy zlotych.

24, INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH [ WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W
ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spétka nie zaniechala i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju
dzialalnosci.
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25. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

(w tysigcach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoiiczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zysk/ (strata) brutto 6 880 13 866
) Przychody' roku biezgcego nie zaliczane do dochodu do (1163) (955)
opodatkowania
- rozwiazanie rezerwy na wynagrodzenia, urlopy (974) (694)
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego aktywa finansowe - -
- rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe
i podobne ) i
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych naleznosci - (6)
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy 2) (175)
- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe (1) “4)
- inne (186) (76)
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania 7146 4907
przychodu
- odpisy aktualizujgce aktywa finansowe - -
- rezerwy na wynagrodzenia, urlopy 994 718
- odpisy aktualizujace zapasy - 104
- odpisy aktualizujace naleznosci - -
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe - -
- odsetki od zobowigzan - 1
- inne 6152 4 084
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w

A 76 164
roku biezacym
- odsetki naliczone w roku ubieglym, otrzymane w roku biezgcym 76 164
- inne - -
(+/-) Inne rdznice (4 529) (17
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych naleznosci - -
- ujemne réznice kursowe bilansowe - (17)
- koszty leasingu operacyjnego - -
- inne ($wiadectwa pochodzenia) (4 529) -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 8 410 17 965
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 1598 3413
Zmiana stanu rezerwy / aktywa z tytulu odroczonego podatku 276) 427
dochodowego
Podatek dochodowy — razem 1322 2 986

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych czy
skladek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badZ precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawierajg rowniez
niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore
uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zostaé wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zostac
poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec
zmianie w p6Zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

A
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Na rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadaja sig réznice z nastgpujacych tytutow:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naliczone odsetki od pozyczek udzielonych
Naliczonych odsetek od depozytéw

Dodatnie réznice kursowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytulu odpraw emerytalnych i podobnych
Rezerwy na urlopy, premie, wynagrodzenia
Ujemne réznice kursowe

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace zapasy

Rezerwa na umorzenie certyfikatow

Pozostate

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego —
netto

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

26. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Bilans

31 grudnia 31 grudnia

2015 2014
3 14

1
4 15
16 16
78 74
49 49
20 20
1155 894
3 3
1321 1056
1321 1056

Rachunek zyskow i strat / za

rok zakornczony

31 grudnia
2015

(an

an

—

276)

31 grudnia
2014

(a7
1

(16)

(3)
(344)
(13)
768
(M

411

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Amortyzacja 147 155
Zuzycie materialow i energii 62 73
Uslugi obce 1924 2 051
Podatki i oplaty 2524 506
Wynagrodzenia 2127 2157
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 429 405
Pozostale koszty rodzajowe 45 52
Koszty wedlug rodzaju, razem 7 258 5399
Koszty sprzedazy 581 656
Koszty ogdlinego zarzadu 6677 4743
Zmiana stanu produktéw - -
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby )
jednostki )

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - -
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27. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w tysigcach zlotych)

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 2 1
- zysk ze zbycia $rodk6éw trwatych oraz wartosci niematerialnych i ) 1
prawnych

Inne przychody operacyjne, w tym: 171 182
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci - 5
- rozwigzanie rezerwy z tytutu zapasow 2 175
- rozwiazanie rezerwy $wiadectwa pochodzenia energii 169

- zwrécone, umorzone podatki - -
- otrzymane zwroty kosztéw postgpowania spornego - -
- odszkodowania - 2
- inne - -
Pozostale przychody operacyjne, razem 173 183

28. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE

(w tysiacach zlotych)

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym:
- strata ze zbycia srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym:

- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

- pozostale

Inne koszty operacyjne, w tym:

- utworzone rezerwy z tyt. zobowigzan

- darowizny

- odpisane naleznosci

- koszty likwidacji $rodkéw trwatych

- koszty postgpowania spornego

- koszty likwidacji zapasow

- inne

Pozostale koszty operacyjne, razem

29. PRZYCHODY FINANSOWE

(w tysiacach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym:
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych
- zyski z tytutu udzialu w innych jednostkach
Odsetki, w tym:

- odsetki od spolek powigzanych

- odsetki od pozostatych kontrahentéw

- odsetki od obligacji

- odsetki budzetowe

- odsetki bankowe

- odsetki pozostale

Zysk ze zbycia inwestycji

Inne, w tym:

- réznice kursowe

- pozostale przychody finansowe

W Wy,

Przychody finansowe, razem

976
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30. KOSZTY FINANSOWE

(w tysiacach ziotych)

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Odsetki, w tym:

- odsetki dla spétek powigzanych

- odsetki dla pozostatych kontrahentow
- odsetki budzetowe

- odsetki bankowe

- odsetki pozostale

Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne, w tym: 6 -
- réznice kursowe 6 -
- utworzone rezerwy - .
- pozostale koszty finansowe - -
Koszty finansowe, razem 6 1

31. ZYSKIISTRATY NADZWYCZAJNE

W biezagcym okresie sprawozdawczym Spoétka nie zrealizowata nadzwyczajnych

nadzwyczajnych strat.

zyskéw ani nie poniosta

32. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tysiacach zlotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Srodki pienigzne w banku 18 229 37738
- rachunki biezace 272 325
- depozyty krétkoterminowe 17 957 37413
Srodki pienigzne w kasie - -
Inne §rodki pieniezne 2 709 2700
Srodki pieniezne, razem 20938 40 438

33. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI

NIEKTORYCH POZYCJI
PRZEPLYWOW PIENIEZYCH

ORAZ ZMIANAMI

WYNIKAJACYMI

Z RACHUNKU

Zobowigzania ( w tysigcach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoticzony dnia
31 grudnia 2014 roku

Bilansowa zrpiana stanu zobowigzan krétko i dlugoterminowych (9 884) 12 872
Zasilenie ZFSS z zyskéw z lat ubieglych (80) 61)
Pozostale - -
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywéw pienigznych (9 964) 12 811
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34. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

Rok zakoficzony dnia Rok zakoticzony dnia

Grupa zatrudnionych 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Zarzad 1 1
Pracownicy umystowi 15 15
Pracownicy fizyczni - -
Zatrudnienie, razem 16 16

35. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakoriczony dnia Rok zakoriczony dnia

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 35 39
Inne ustugi poswiadczajace - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostale ustugi .

Razem, w tym: 35 39
- nalezne na dzien bilansowy 17 19
- wyplacone na dzien bilansowy 18 20

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia os6b wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujgcych
Spotki wyniosty:

Wynagrodzenia (w tysiacach zlotych) Rok zakoiiczony dnia 31 grudnia  Rok zakoiiczony dnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku
Zarzad Spotki 355 377
Rada Nadzorcza - B
Wynagrodzenia, razem 355 377

37. INFORMACIJE O POZYCZKACH 1 SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH 1
NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zar6wno w roku obrotowym koficzacym sie dnia 31 grudnia 2015 roku jak i w roku poprzednim Spétka nie
udzielita osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych badz administrujacych zadnych
pozyczek i §wiadczen o podobnym charakterze.

38. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spétka nie podejmowata wspélnych przedsigwzigé, ktére nie podlegaja konsolidacji.
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39. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ I TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

a) Grupa kapitalowa

Spotka funkcjonuje w ramach grupy kapitalowej ZE PAK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej skiad wchodzi
spotka jako jednostka zalezna, sporzadzane jest przez ZE PAK S.A. z siedzibg w Koninie.

b) Podmiot dominujacy
Podmiotem dominujgcym wobec Spotki jest ZE PAK S.A. z siedziba w Koninie.

Wielko$¢ transakcji z podmiotem dominujacym wyniosta:

(w tysigcach ztotych)

Rok zakoticzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - koszty finansowe

437 742
5

415 862
5

Odsetki - przychody finansowe -
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - .
Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug 30938 28913

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

¢) Inne podmioty powiazane
Wielko$¢ transakcji z innymi podmiotami powiazanymi wyniosta:

ELEKTROWNIA PATNOW 11

s s e R
Zakupy - -
Sprzedaz - .
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug - -
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug - -
Inne naleznosci - -
Inne zobowiazania - -

d) Transakcje zawarte na warunkach nierynkowych

Warunki transakcji zawieranych przez Spétke ze stronami powigzanymi w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia
2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.
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40. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM
PODMIOTU

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiada udziatéw w zadnym podmiocie, ktére stanowityby co
najmniej 20% udziatléw w kapitale lub w ogélnej liczbie gloséw w organie stanowigcym podmiotu.

41. INFORMACJA O WYPELNIENIU WYMOGOW RAPORTOWANIA Z ART 44 USTAWY
PRAWO ENERGETYCZNE

Znowelizowany zostal artykut 44 Ustawy Prawo Energetyczne (odwotujac si¢ do Ustawy o rachunkowosci)
zobowigzujacy przedsigbiorstwa energetyczne do sporzadzania iujawniania sprawozdan finansowych,
zawierajacych bilans oraz rachunek zyskow i strat w podziale na prowadzone dziatalnosci.

Majac na wzgledzie aspekt celowo$ciowy zapisow ustawy, tj. dazenie do zapewnienia réwnoprawnego
traktowania odbiorcéw i eliminowania subsydiowania skrosnego oraz obowigzki informacyjne wzgledem
regulatora rynku, dzialalno$é¢ Spélki zostala podzielona na dwa nastgpujace segmenty: ,Sprzedaz energii
elektrycznej” oraz ,,Dzialalno$¢ pozostata”.

Spotka sporzadza Rachunek Zyskow i Strat zgodnie z zapisami Ustawy o Rachunkowosci oraz prowadzi
ewidencje kosztow w ukladzie rodzajowym.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej zaprezentowane zostaty w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
"Sprzedaz energii elektrycznej", natomiast pozostate przychody wygenerowane przez Spétke w ,,Dziatalnosci
pozostalej”.

Przychody alokowane s3 na podstawie ewidencji analitycznej przychodéw wedlug zakreséw dzialalnosci i
miejsc powstawania.

Spoétka alokuje koszty dziatalnosci operacyjnej na podstawie ewidencji analitycznej poszczegdlnych rodzajow
kosztow.

W przypadku braku mozliwosci indywidulanej identyfikacji pozycji kosztéw w odniesieniu do danego typu
dzialalno$ci, Spétka stosuje alokacje posrednia w odniesieniu do przychodéw z dziatalnosci podstawowej
ewidencjonowanych na stanowiskach przychodéw wiasciwych dla danego typu dziatalnosci.

W odniesieniu do kosztéw sprzedazy oraz kosztéw ogolnego zarzadu, Spotka wykorzystuje ewidencje
analityczng wg zakreséw dzialalnoéci i miejsc powstawania tych kosztéw lub w drodze alokacji posredniej tych
pozycji kosztowych w oparciu o przychody generowane przez kazda dziatalno$¢ zaewidencjonowang w ciagu
roku na stanowiskach przychodéw dla danego typu dziatalnosci.

Dla pozostalych pozycji rachunku zyskéw i strat, w szczegélnosci pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz przychodéw i kosztéw rodzajowych, Spotka stosuje alokacje bezposrednig na podstawie
ewidencji analitycznej wg zakreséw dzialalnosci i miejsc powstawania lub alokacje posrednia w oparciu o
opisany powyzej klucz podziatu.

Podatek dochodowy zostal podzielony w oparciu o alokacje posrednig zgodnie z rachunkiem zyskéw i strat w
odniesieniu do wyniku brutto.
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PAK - VOLT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Wybrane pozycje bilansowe, ktére mozna wiarygodnie wyodrebnié dla celéw prezentacji zgodnie z Art..44
Ustawy Prawo Energetyczne na dzien 31 grudnia 2015 roku w tysigcach zlotych

W bilansie zaprezentowano wybrane pozycje, dla ktorych dane moga zosta¢ wiarygodnie przedstawione.

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale zostaly podzielone w oparciu o szczegétowa
analize tresci ekonomicznej poszczegdlnych zapisow ksiggowych lub obrotéw i sald poszczegélnych kont
wchodzacych w skiad danej pozycji bilansu w celu ustalenia bezposredniego zwigzku z konkretng wyodrebniona
dziatalnoscia Spétki.

W przypadku braku mozliwosci podzialu w oparciu o indywidualng identyfikacje, zastosowano klucz podziatu w
oparciu o przychody generowane przez kazda z dziatalnosci.

W ramach nalezno$ci krétkoterminowych, wyodrebniono naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz inne
naleznosci, ktore zostaly podzielone w oparciu o przychody zarejestrowane na kontach analitycznych
wiasciwych dla danego rodzaju dziatalnosci.

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe ograniczaja si¢ do aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktére zostalo podzielone w oparciu od dokonane na koncie zapisy dotyczace danego rodzaju
dziatalnosci.

Swiadectwa pochodzenia zaprezentowane w pozycji Rozliczenia migdzyokresowe czynne zostaly przypisane w
calosci do dziatalnosci Sprzedaz energii elektrycznej.

W zobowigzaniach krétkoterminowych wyodrebniono zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktore zostaly
podzielone w oparciu o szczegétowa analize zapisow ksiggowych lub sald poszczegdInych kont wehodzacych w
skfad pozycji bilansu a w przypadku braku mozliwosci zastosowania tej metody, zostaly one wydzielone wediug
klucza kosztowego w odniesieniu do kosztéw zaewidencjonowanych na poszczegélnych stanowiskach
wlasciwych dla danego segmentu dziatalnosci.

Pozycja rezerw i rozliczen migdzyokresowych ogranicza si¢ do rezerwy na umorzenie $wiadectw pochodzenia i
zostata w calosci przypisana do dziatalnosci Sprzedaz energii elektryczne).
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PAK - VOLT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

42. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W ciggu roku obrotowego Spétka nie pofaczylta si¢ z innymi jednostkami.

Elzbieta Niebi,
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci PAK - Volt S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Spotka zostata powotana w dniu 17 stycznia 1997 r. pod firmg Elektrim-Volt S.A.
W dniu 26 maja 2014 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy
dokonat rejestracji zmiany firmy Spétki na PAK-Volt S.A.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 29.500.000,00 PLN i dzieli sie na 2.950.000 akcji
imiennych zwyklych o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda.

Od 1 pazdziernika 2012 r. jedynym akcjonariuszem posiadajgcym 100% akgc;ji
PAK-Volt S.A. jest Zespdt Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A.

Spotka nie nabywata akcji wtasnych.

Spétka ma siedzibe w Warszawie przy ul. Panskiej 77/79, nie posiada oddziatéw.

Zatrudnienie, tgcznie z Zarzadem, na koniec 2015 roku wynosito 16 os6b.

Il. GLOWNE OBSZARY DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci, przynoszacym 99% przychodow Spétki, jest
handel energig elektryczng w kraju.

Ponadto Spoétka prowadzi dziatalno§é w zakresie obrotu urzadzeniami
elektroenergetycznymi (transformatory rozdzielcze i transformatory mocy, aparaty
i urzgdzenia wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, elektrotechniczne materiaty

instalacyjne, wyroby kablowe).

Il. ZARZAD | REPREZENTACJA SPOLKI

W 2015 roku Zarzad PAK - Volt S.A. pracowat w jednoosobowym sktadzie. Funkcje
Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego petnita i nadal petni Elzbieta Niebisz.

W dniu 28 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
dokonato zmiany Statutu Spétki odnosnie reprezentacji. Obecnie w przypadku
Zarzadu jednoosobowego Spotke reprezentuje i prowadzi jej sprawy Prezes Zarzgdu.
W tym samym dniu zostata odwotana prokura udzielona pani Agnieszce

Nowakowskiej — Gtéwnej Ksiegowe;j.

W 2015 roku Zarzad odbyt 2 posiedzenia i podjat 6 uchwat.
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IV. RADA NADZORCZA

W 2015 roku Rada Nadzorcza PAK - Volt S.A. dziatata w nastepujgcym skiadzie:
e od 1 stycznia do 9 listopada 2015 roku:
1) Anna Strizyk — Przewodniczaca RN (6 pazdziernika 2015 r zlozyia
rezygnacie),
2) Woijciech Piskorz — Wiceprzewodniczacy RN,
3) Henryk Sobierajski — Cztonek RN;
e od 10 listopada 2015 roku - nadal:
1) Tomasz Zadroga — Przewodniczacy RN,
2) Woijciech Piskorz — Wiceprzewodniczacy RN,
3) Henryk Sobierajski — Cztonek RN.

V. AKTUALNA SYTUACJA W SPOLCE

1. Finanse
Spotka osiagneta w 2014 i 2015 roku nastepujace wyniki finansowe:

w tys. PLN 2014 rok 2015 rok
Przychody 768.088 1.061.003
Zyski/strata 13.866 6.880
brutto

Zyskistrata 10.880 5.558
netto

Spotka wypracowata zysk netto o 49% nizszy niz w roku poprzednim, przy znacznie
wyzszym poziomie przychodéw (wzrost o ok. 38%).

Spotka na dzien 31 grudnia 2015 roku nie posiadata zadnych zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek.

2. Struktura sprzedazy

Sprzedaz w 2015 roku realizowana byta przez Dziat Handlowy. Wykonanie
przychoddéw ze sprzedazy w 2015 roku potwierdza utrzymanie sie, podobnie jak
w roku poprzednim, dominujgcej roli energii elektrycznej w przychodach i zysku
Spaétki.
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Struktura przychodéw Spétki w 2015 roku zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Nazwa produktu, towaru i ustug w tys. PLN.

energia elektryczna, ustugi bilansowania 1.059.625
aparatura elektrotechniczna, wyroby kablowe 1.367
pozostata sprzedaz 11
OGOLEM 1.061.003

3. Posiadane instrumenty finansowe

W 2015 roku Spoétka nie posiadata zadnych instrumentéw finansowych.

4. Istotne zdarzenia w 2015 roku

W roku 2015 Spétka kontynuowata wspétprace z ZE PAK S.A. na podstawie Umowy
Ramowej Sprzedazy Energii Elektrycznej.
W 2015 roku Spoétka nie prowadzita badan i prac rozwojowych.

Istotne zdarzenia w zakresie obrotu energia elektryczng w 2015 roku:

W ramach rozwijania sieci sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych,
Spétka zawarta umowy posrednictwa z 8 partnerami handlowymi, ktérych zadaniem
jest pozyskiwanie odbiorcéow konncowych dla PAK-Volt S.A. (facznie Spétka posiada
31 uméw agencyjnych).

Od lipca 2015 r. Spétka zawarta umowy bilateralne sprzedazy energii elektrycznej na

rynku hurtowym z dostawg w 2016 r. na tgczny wolumen 2,5 TWh.

W okresie czerwiec-grudzien 2015 r. zawarto umowy na dostawy energii elektryczne;j
w 2016 roku do 22 odbiorcéw korncowych — na fgczny wolumen ok. 245 000 MWh, co
oznacza utrzymanie wolumenu sprzedazy w tym segmencie rynku na poziomie ub. r.

W 2015 roku tgczny wolumen obrotu energig elektryczng na Towarowej Gietdzie
Energii S.A i platformie brokerskiej TFS wyniést 3,4 TWh (wzrost o ok. 65 % w
poréwnaniu do 2014 r.)

4 =M
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Istotne zdarzenia w zakresie obrotu wyrobami elektroenergetycznymi:

Kryzys ekonomiczny w Rosji zwigzany ze spadkiem cen surowcow a zwiaszcza ropy

naftowej na rynkach swiatowych i w konsekwenc;ji wzrost kursu walut, przetozyt sie

na nizszy niz planowany poziom przychodédw w zakresie podstawowego

asortymentu wyrobdw elektroenergetycznych w 2015 roku (gtéwnymi kontrahentami

Spotki w tym segmencie sg firmy z Rosji).

Koncesje i certyfikaty

Spétka posiada koncesje na obrot energiag elektryczng na terenie catego kraju
Nr OEE/171/9255/W/1/2/99/MS z dnia 25 maja 1999 r., przedtuzong koncesjg
Nr OEE/171-ZTO/9255/W/2/2007/MB z dnia 18 wrze$nia 2007 r.

4 marca 2013 roku decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki Spotka
otrzymata koncesje Nr OPG/223/9255/W/DRG/2013/MSa na obrét paliwami
gazowymi na okres od 1 lipca 2013 r. do 31 grudnia 2030 r.

Od 2001 roku Spoétka posiada Certyfikat ISO 9001:2000 (KEMA Quality B.V.),
ktéry potwierdza, ze dziatalno§¢ spotki jest prowadzona zgodnie
z miedzynarodowymi normami. System byt ciggle doskonalony, weryfikowany
oraz kontrolowany przez auditora zewnetrznego z KEMA Quality B.V. Od
7 stycznia 2011 r. wdrozony zostat najnowszy System Zarzadzania Jakoscig
wg. Normy ISO 9001:2008 nadzorowany przez DEKRA Certyfication Sp. z 0.0.
Po raz trzynasty Spétka otrzymata réwniez Certyfikat ,FAIR PLAY".

6. Szkolenia

W 2015 r. odbyty sie nastepujgce szkolenia podnoszace kwalifikacje zawodowe

pracownikéw Spétki:

L.p. Rodzaj i tematyka szkolenia Termin Iloéé Dziat
osob

1. XV Ogolnopolski Kongres Podatkowy styczen 1 DFK

2. Ogédlnopolskie Forum — Podatki 2015 styczen 1 DFK
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3. XV Kongres Energetyczny Powerpol marzec 2 BZ_'
4. Umowy na rynku energetycznym marzec 1 DH
5. Ustawa o odnawialnych zrédtach energii kwiecien 1 DH
6. Odnowienie kompetencji audytoréw kwiecier y DA
wewnetrznych
7. Ptatnik — najnowsze zmiany kwiecien 1 DFK
8. | Rynek Energii Elektrycznej 2015 (REE2015) maj 1 DH
Ogélnopolski Szczyt Energetyczny w .
S Gdarisku maj 1 Pz
10. Konferencja - Rynek Gazu 2015 czerwiec 1 DA
11. Opodatkowanie — Fundusz Socjalny sierpien 1 DFK
Raportowanie danych transakcyjnych .
12. REMIT wrzesien 3 DH
13. Ochrona danych osobowych wrzesien 16 PV
14. Produkt w energetyce wrzesien 1 DH
Przygotuj sie na przyszto$¢ z HPE i Aruba L
15. Networks pazdziernik 1 DA
VIII Konferencja Problemowa
16. ENERGETYKON pazdziernik 1 DA
Energia-Klimat-Gospodarka-Spoteczenstwo

VI. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Formutujac gtéwne kierunki dalszego rozwoju Spétka uwzglednita zaréwno
zewnetrzne jak i wewnetrzne czynniki charakterystyczne dla rynku energii elektrycznej
i produktow elektroenergetycznych.

Dla rynku energii elektrycznej czynnikami zewnetrznymi sa:
— konieczno$¢ wypetniania przez Polske dyrektyw UE zwigzanych z ochrong

Srodowiska, zwiekszajgcych koszty produkcji energii elektryczne;,
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— zalezno$¢ od zmian prawa energetycznego w Polsce oraz od decyzji urzedéw
panstwowych (URE, UOKIK),

— zalezno$¢ od stanu Krajowego Systemu Elektroenergetycznego (KSE),
w szczegolnosci od ograniczen sieciowych i systemowych zarzadzanych przez
Operatora Systemu Przesytowego (OSP), w konsekwencji zwiekszajgca sie
liczba nieplanowanych przestojow i awarii,

— rosnaca konkurencja ze strony spétek obrotu,

—~ zmiany wilascicielskie zwiekszajgce konkurencje na rynku energii elektrycznej -
konsolidacja firm energetycznych, ktéra doprowadzita do powstania kilku duzych
panstwowych grup energetycznych, zintegrowanych pionowo - w jednej grupie
znajduja sie wytworcy, dystrybutorzy i spétki obrotu;
czynnikami wewnetrznymi sa:

— stabilny poziom marzy w hurtowym obrocie energig elektryczna,

— duze doswiadczenie i dobra znajomos$¢é rynku energetycznego,

-~ dywersyfikacja kanatéw sprzedazy (platforma brokerska, Towarowa Gietda
Energii S.A.), umowy bilateralne.

Dla rynku produktéw elektroenergetycznych czynnikami zewnetrznymi sa:

tatwo$¢ nawigzywania bezposrednich kontaktéw pomiedzy odbiorcami

i dostawcami ogranicza mozliwosci dziatania spéftki jako posrednika handlowego,

silna konkurencja ze strony producentéw i innych firm handlowych,

zmniejszone, wskutek kryzysu gospodarczego, zamoéwienia na wyroby
elektroenergetyczne;

czynnikiem wewnetrznym jest:

— brak zaplecza produkcyjnego Spoiki i wiasnych produktow.
Biorac pod uwage powyzsze uwarunkowania, gtdwnymi przedsiewzieciami przed
ktérymi stoi Spétka, ktére determinujg jej dalszy rozwdj oraz osiggniecie dobrych
wynikéw w roku 2016, sg w szczegélnosci:

edalszy rozwoj kompetencji i infrastruktury tradingowej w obrocie energia

elektryczng na gietdach energii i platformach brokerskich;

e ugruntowanie pozycji Spétki na hurtowym rynku energii elektrycznej — umowy
bilateralne;

AT
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edywersyfikacja przychodéw Spétki poprzez wzrost sprzedazy energii
elektrycznej do odbiorcoéw koricowych;
erozbudowa kompleksowych rozwigzan informatycznych wspierajgcych

dziatalno$¢ Spotki w zakresie wszystkich proceséw zwigzanych z hurtowym jak
i detalicznym handlem energia elektryczng;




